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АНАЛІЗ ДЕРЖАВНОГО БОРГУ УКРАЇНИ 
 

Державний борг – одна з характерних особливостей  сучасної національної 
економіки. Сьогодні  вже  неможливо  знайти  державу, що була б здатна обходитися 
без запозичень. Використання боргових коштів зумовлено нестачею власних 
фінансових ресурсів,  необхідних для виконання боргових зобов’язань, покриття  
дефіциту державного бюджету, фінансування проектів, підтримки національної 
валюти тощо. За умови ефективності використання боргові  ресурси  можуть  стати 
позитивним чинником економічного зростання. Надмірне ж зростання 
заборгованості може призвести до фінансової кризи, порушити макроекономічну 
стабільність. 

Проаналізуємо динаміку загальної суми державного та гарантованого боргу 
України з грудня 2011 року по квітень 2020 року (рис. 1). 

Слід відзначити, що впродовж останніх декількох років спостерігається стійка 
тенденція до зростання державного боргу України, її визначають нераціональне 
проведення політики формування боргових зобов’язань, висока вартість залучення 
нових позик нестабільна ситуація з рефінансуванням боргів попередніх років, 
валютні ризики боргу, тощо [1, с. 143]. 

Впродовж 2011 – 2013 рр. спостерігалося незначне зростання державного боргу, 
для даного періоду характерними є мінімальні темпи зростання показника.  

Аналізуючи наведений графік, можна стверджувати, що з 2014 року відбулося 
стрімке загострення стану боргової стійкості України. Період з січня 2014 року до 
початку 2015 р. умовно можна назвати фазою екстенсивного росту, з піковим 

http://www.ukrstat.gov.ua/
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значенням у лютому 2015 року. У 2020 році зростання державного боргу знову 
набрало обертів. 

 
Рис. 1. Динаміка державного боргу України впродовж 2011 – 2020 рр. 

 
На зміну значення показника державного боргу можуть впливати різні фактори, 

зокрема ВВП, інфляція, індекс промислового виробництва, валютний курс, а також 
інші чинники економічного життя країни. Враховуючи те, що одним з ключових 
показників боргової безпеки країни є відношення державного боргу до ВВП, 
проаналізуємо залежність між цими двома показниками. 

Для проведення кореляційно-регресійного аналізу застосуємо кількісний метод з 
використанням програми Excel. Якщо уже зазначалося, для аналізу державного 
боргу, як результативного показника, обрано факторним показником  ВВП. 

Отже, на основі отриманих даних парна кореляційно – регресійна модель має 
наступний вигляд: 

y=0,673x   181880,401                                                (1) 
де: у – державний борг України, млн грн;  
х – ВВП України, млн. грн. 
На основі проведення розрахунку коефіцієнта кореляції та рівняння регресії було 

отримано наступні значення: r (коефіцієнт кореляції) = 0,8263. На основі отриманого 
значення можна проаналізувати характер зв’язку та його тісноту, використовуючи 
шкалу Чеддока. Зв’язок позитивний (прямий), тобто, в цілому, із збільшенням 
(зменшенням) фактора впливу, відповідно, збільшується (зменшується) залежний 
показник.  

Критерій Фішера (Fрозрахункове  дорівнює 42,82) значно перевищує табличне, отже 
економетрична модель є значущою та  достовірною (відповідає статистичним 
даним). Зв’язок між показниками, які включено у регресійну модель, є істотним 
(невипадковим). 

Проте, вартим уваги є те, що число 181880,401  це a0 - коефіцієнт який показує 
залежність державного боргу від інших неописаних в моделі факторів., Значення 
отриманого показника доволі вагоме, а тому більш адекватний результат можна 
отримати побудувавши багатофакторну кореляційну модель, що передбачає 
врахування інших факторів, які мають певний вплив на залежний показник 
(державний борг). 
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